Introduction a la finance d’entreprise
Comment calculer la capaciteé
d’autofinancement ?

Ce cours vous est proposé par Fatmatil PRALONG, enseignante agrégée en sciences

économiques, Sorbonne Université et par AUNEGe, I'Université Numérique en Economie

Gestion.
[ ]
Exercice
I Objectif

Mettre en pratique le cours la capacité d'autofinancement.

I Enoncé

Vous étes gérant de I'entreprise Sanorel. Votre comptable vient de vous communiquer le

compte de résultat simplifié, en colonne, ci-dessous :

Charges d’exploitation Produits d’exploitation

Achats de marchandises 0 Ventes de marchandises 0
Variation stocks de marchandises 0 Ventes de produits 4 535
Achats de matieres et autres Production stockée -80
approvisionnements 2070 Production immobilisée 100
Variation stocks de matieres et autres

approvisionnements -70

Autres achats et charges externes 1240

Impots et taxes 300

Charges de personnel 1 400

Dotations aux amort. et provisions 170

Charges financieres 951 Produits financiers 25
Résultat exceptionnel 1965 Produits exceptionnels 6 500
Impots sur les bénéfices 300

Résultat net 184

Question :

Calculez la capacité d'autofinancement de cette entreprise et interprétez.
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Correction:

184 + 170 = 354

IIn'y a pas de produits calculés ici (des reprises sur amortissements et provisions par exemple).

L'entreprise dispose donc d'une capacité positive lui permettant de s'autofinancer certaines

immobilisations, de financer des décalages de trésorerie et de verser des dividendes.

Cependant, la performance globale est de : (CAF/CA)x100 = (354/4535)x100 = 7,8 % , ce qui
reste faible au regard du chiffre d'affaires. Il convient alors d'étudier les soldes intermédiaires de

gestion de cette entreprise pour confirmer ce diagnostic financier.
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