
 

Introduction à la finance d’entreprise 

Qu’est-ce que l’effet de levier ? 

Ce cours vous est proposé par Fatmatül PRALONG, enseignante agrégée en sciences 

économiques, Sorbonne Université et par AUNEGe, l’Université Numérique en Économie 

Gestion. 

Exercice 

Attention ceci est la version corrigée de l’exercice. 

Objectif 

Mettre en pratique le cours sur l’effet de levier. 

Enoncé 

On vous donne le compte de résultat simplifié de l’entreprise Laquête : 

Vous disposez également des informations suivantes provenant du bilan de l’entreprise : 

— Capitaux propres sont de 2 000  

— Dettes financières sont de 1 500 

— Coût de la dette avant impôt 6% 

— Taux d’impôt 28% 

  

Chiffre d’affaires 2 000 

Charges d’exploitation 1595 

Charges d’intérêt 90 

Impôt sur les bénéfices 88,2 

Résultat net 226,8 
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Questions : 

1. Calculez la rentabilité économique, la rentabilité économique après impôts et la 

rentabilité financière. 

2. Calculez la rentabilité financière à l’aide de la relation de l’effet de levier. 

3. Interprétez l’effet de levier. 

 

 

Réponses : 

1. Pour calculer la rentabilité économique, il convient d’obtenir le résultat d’exploitation et 

les capitaux investis. 

— Résultat d’exploitation : 2000 – 1595 = 405  

— Capitaux investis : Capitaux propres+ dettes financières = 2000 + 1500 = 3 500 

  Rentabilité économique = Re = 405/3500 soit 11,57 % avant impôt 

 Re après impôts = 11,57X(1-0,28)= 8,3% 

 Rentabilité financière = Rf = 226,8/2000 soit 11,31 % 

 

2. Rentabilité financière Rf = Re + 
𝐷𝑒𝑡𝑡𝑒𝑠 𝑓𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖è𝑟𝑒𝑠

𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑢𝑥 𝑝𝑟𝑜𝑝𝑟𝑒𝑠 
 x (Re – i)  

i après impôts = 6 x (1-0,28) = 4,32 soit 4,32 % 

Rf = 8,3 + 
1 500

2000
 x (8,3 – 4,32) = 12,8  soit 11,3 %  

 

3. L’effet de levier est le supplément de rentabilité obtenu grâce à l’endettement :  

Rf-Re = 11,3 - 8,3 = 3 => 3 % donc positif => amélioration de la rentabilité financière. 

et Re > intérêts => effet de levier positif, les actionnaires s’enrichissent (l’argent emprunté 

par l’entreprise rapporte plus en Re qu’il ne coûte) 

  

http://aunege.fr/
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