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Enoncé

Soit un portefeuille comportant 8 lignes d’actionsi=1,..,8, de
guantités et valeurs égales. M est le marché. Les ligna# les
propriétés suivantes :

i 1 2 3 4 5 6 7 8
ey 0,8 0,8 0,8 1,0 1,0 1,4 1,4 1,4
O 4% 4% 4% | 4% | 6% 6% 6% 6%

On a par ailleurs le risque du marché : 0, = 2%

1 — Calculer le risque du portefeuille

2 — Calculer E(R;) I'espérance de gain du portefeuille sachant que taux
sans risque R=4%, et que I'esperance de gain du marché est E(R=7%
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1 — Calcul du risque du portefeuille

Il est donné par la formule :  g3=3[0% +02,

. 2B
Oncalcule:  5._5 —3"0’8+2"1g2"1'4+1’6=1,1 et donc A=121

n
02 =113 g2 =#0.0016-4x0.0036_ 595086t donc g =1,442%
g 100

Le risque de portefeui”e est : 0'%:1,21x0,0025+0,000208:0,003233 etdonc or=569%

2 — Calcul de la rentabilite espéree

La formule du Medaf est : E(Re)=R: +B1E(Rv }-R]

ponc : E(R, ) = 4% + 11{7% — 4%) = 7,3%



