
Crédit Default Swap - CDS

Conclusion 
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Survenance 
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-
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Vendeur de 
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Les dérivés de crédit

Dérivés Single name

d’un CDS

Absence 

d’évènement 

de crédit
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de protection 

-
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Souscription 

d’un CLN
L’acheteur de 

protection
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Crédit Linked Note- CLN

Les dérivés de crédit

Dérivés Single name
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« note »
Supporte le 
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Ou

Indemnidation

en cash

Remboursement 

du note
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Notation AAA 

dernières pertes
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Risque et Subordination

Les dérivés de crédit

Dérivés sur portefeuille -Multiname

Fréquence de 

pertes

Pertes 

attendues

Notation BB 

Deuxièmes pertes

Pas de notation

Premières pertes
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D’après BRI & Quémard J-L.[2003], Dérivés de crédit, Revue Banque Edition


